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報章：彭博

“

“美聯儲縮小加息幅度至25基點，暗示利率還要進一步升高

美聯儲放鬆抗通脹力度，但表示接下來會繼續提高利率。對於應該何
時結束四十年來最激進的信貸緊縮，官員們仍在討論之中。

第1頁

免責聲明: 本檔所載之內容僅作為一般參考。本檔並非及不應被視作為投資或買賣證券或任何金融產品的要約或邀請。投資涉及風險。投資
產品價格可上升或下跌，投資涉及盈利或極大虧損的風險。過去業績並不保證將來表現。閣下應仔細考慮本身的經濟狀況、投資經驗及目標，
以及承擔虧損的能力或諮詢閣下的獨立理財顧問再進行有關投資。在編制本文件時使用了一些相信其來源可靠的資料，但寶鉅證券金融集團、
其旗下公司及其聯營公司(「本集團」) 並不擔保此等資料之准確性、完整性或正確性。本集團亦有權更新或更改任何資料而不另行通知。本
集團及與之關聯的任何公司或個人均不會承擔因使用本檔或因依賴其內容而產生的任何法律責任。本文件的版權屬本集團所有，未經本集團
同意，任何人不得因任何用途擅自複印或發佈全部或部份內容。本集團及其董事及雇員可能就本報告所涉及的任何證券持倉及進行交易，亦
可能與客戶持相反的位置，惟本集團必會將客戶利益置於本集團之上。

美聯儲放鬆抗通脹力度，但表示接下來會繼續提高利率。對於應該何時結束四十年來最
激進的信貸緊縮，官員們仍在討論之中。

美聯儲主席Jerome Powell和其他政策制定者將基準利率提高了25個基點，至4.5%-
4.75%。這個加息幅度只有12月份50個基點的一半。另外，美聯儲在12月份的議息會議
前，四次大幅加息75個基點。 Jerome Powell在會後告訴記者，“我們認為我們已經做
了很多，但即便如此，還有更多工作要做。”

投資者對Jerome Powell有關通脹壓力已經緩和的言論感到鼓舞，儘管他重申美聯儲還
會進一步加息。標普500指數攀升，扭轉了盤中跌勢。兩年期美國國債收益率下挫。

美聯儲在會後發布的政策聲明中重申了之前的論調，稱“委員會預計，持續提高目標利
率區間將是適當的，為了讓通脹率隨著時間推移回到2%水平，將保持足夠限制性的貨幣
政策立場”。

上述利率決議得到聯邦公開市場委員會的一致通過，也符合金融市場預期。聲明中有一
個跡象顯示緊縮週期可能接近尾聲。聯邦公開市場委員會表示，“未來利率上調的程度
將取決於多項因素，包括貨幣政策緊縮的累積影響”。在之前的聲明中，聯邦公開市場
委員會是將加息的“速度”，而非“加息的程度”與這些因素掛鉤。

還有一個轉變是美聯儲指出通脹“有所緩解，儘管仍然居高不下”，這暗示決策者對物
價壓力已經見頂越來越有信心。相比之下，上一次聲明中官員們只是簡單地表示物價漲
幅“高企”。

投資者想看看Jerome Powell是否會反駁市場對今年晚些時候降息的預期。他的確這麼
做了。

Jerome Powell告訴記者，“要恢復價格穩定，可能就需要在一段時間內保持限制性政
策立場”。雖然最近有關物價壓力的數據令人鼓舞，但他補充說“現在宣布戰勝通脹為
時過早。”
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在去年12月的會議上，19位決策者中有17位預測今年將把利率提高到5％或更高，沒有
人做出降息預測。

雖然決策者在控制通脹方面取得了一些成功，且美聯儲關注的通脹指標在12月份的同比
增速從6月的7%放緩至5%，但在確信通脹率走上朝2%回落的道路前，美聯儲一直不願
輕言勝利。

Jerome Powell說：“令人欣慰的是現在通脹有所降溫，而勞動力市場數據仍然強勁”。
這位美聯儲主席表示，官員們需要“大量更多證據”來證明通脹處於持續下行通道。

資料來源: https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-02-01/fed-slows-rate-
hikes-signals-further-increases-are-coming
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“

“國際貨幣基金組織首席經濟學家表示，全球抗擊通脹的鬥
爭遠未結束

在國際貨幣基金組織一年來首次上調了全球經濟增長展望後，該機構
的一位高級官員表示，通脹仍然是全球決策者面臨的一大挑戰。
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在國際貨幣基金組織一年來首次上調了全球經濟增長展望後，該機構的一位高級官員表
示，通脹仍然是全球決策者面臨的一大挑戰。

“我們遠未贏得與通脹的鬥爭，”國際貨幣基金組織首席經濟學家Pierre-Olivier
Gourinchas週二接受彭博電視的Rishaad Salamat採訪時表示。 “我們取得了一些不錯
的數據。這令人鼓舞。這是正確的方向。”

Pierre-Olivier Gournchas在新加坡發表講話前，國際貨幣基金組織剛剛發布了季度預
測，顯示全球經濟今年將增長2.9%，略高於去年10月份的預估。

Pierre-Olivier Gournchas表示，今年仍將是“具有挑戰性的一年”，增長率低於過去
二十年的平均水平，通脹率剛剛開始從峰值回落，而核心價格可能居高不下。

國際貨幣基金組織估計，全球整體通脹率已於去年見頂。該機構預測，84%的國家今年
的整體通脹率應會低於去年，而到2024年，可能還會有同樣多的經濟體整體通脹率和核
心通脹率都高於疫情前水平。

儘管如此，新興市場以及發展中經濟體今年和明年的增長率預計將達到 4% 和 4.2%，
是發達市場經濟體的經濟增長的三倍左右。

資料來源: https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-01-31/global-
inflation-fight-far-from-over-imf-chief-economist-says
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“

“日本央行副行長若田部昌澄暗示下月會議上政策不變

日本央行副行長若田部昌澄暗示，下個月不會有政策變化，這可能會抑
制市場對央行提早調整政策的猜測。他的任期不久將結束。
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日本央行副行長若田部昌澄暗示，下個月不會有政策變化，這可能會抑制市場對央行提
早調整政策的猜測。他的任期不久將結束。

之前，日本央行在12月份意外決定擴大收益率曲線控制的目標區間。這一舉動繼續引發
市場猜測，央行將更早、而非更晚朝著政策正常化方向邁進。

“此次修改的目的是增強收益率曲線控制下貨幣寬鬆政策的可持續性，”若田部昌澄週
四在日本中部的靜岡講話時說道。 “央行對繼續實施貨幣寬鬆政策的承諾絲毫沒有改
變。”

他的言論呼應了行長黑田東彥一再傳遞的信息，後者表示央行必須繼續實施寬鬆政策，
才能實現由工資更大幅度上升支撐的穩定通脹水平。總體而言，他們的言論表明，在3
月9-10日的政策會議上不會有重大轉變。這次會議之後央行將變更領導層。

他的5年任期將於3月19日結束，而日本央行行長黑田東彥的10年任期將於4月8日結束。

資料來源: https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-02-02/boj-deputy-
wakatabe-indicates-no-policy-change-next-month
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